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AB Transitio
556033-1984

ARSREDOVISNING
FOR AB TRANSITIO

Styrelsen och verkstallande direktdren for AB Transitio, 556033-1984 avger harmed arsredovisning for 2019.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Allmant om verksamheten och bolagets hallbarhetsredovisning

Bolagets affarsidé ar att anskaffa och forvalta jérnvagsfordon, framst motorvagnar, for uthyrning till bolagets agare,
samt tillhandahalla tungt underhall och sa kallade hégvardeskomponenter (HVK). Syftet ar att genom sakerstallande av
kompetens, samordning och standardisering skapa synergier som bidrar till utveckling av regionaltrafik hos bolagets
agare samt optimerar kostnadseffektiviteten i jarnvagsdriften.

Pa uppdrag av vara agare sakerstéller vi att de kan tillhandahalla ett hallbart resandealternativ genom regional tagtrafik i
sina respektive lan/regioner. Agarna valjer om de vill anskaffa fordon genom bolaget och utnyttja bolagets tjanster eller
om de vill utféra detta sjalva inom den egna verksamheten. Vara uppdragsgivares malsattningar vad galler hallbarhat
inom den regionala kollektivtrafiken styr ocksa till viss del vad bolaget har att beakta i det egna hallbarhetsarbetet. Val
av typ och storlek pa fordon, utrustning, funktionalitet i passagerarutrymmen och nar det ar aktuellt att anskaffa eller
avveckla fordon mm paverkas av hur vara agare planerar for framtiden.

Bolaget finansierar fordonsanskaffningar och andra storre investeringar med sakerhet i form av borgen stalld av
uppdragsgivande aktiedgare. All finansiering upphandlas i konkurrens. Knappt 30% av fordonen &gs av bolaget medan
merparten leasas fran svenska affarsbanker. Leasingskulden, motsvarande amorteringsdelen i Idpande leasingavgifter
samt fordonens restvarde uppgick per 2019-12-31 till 3399 Mkr (3589 Mkr). Leasade fordon utgdrs av Regina- och
Itinofordon levererade aren 2000 - 2004, Contessafordon levererade under 2008-2012, Regina och X12 fordon
levererade 2011 - 2013 samt X11 fordon levererade 2014-2016. Fordonen utgdrs till dver 90 % av elektriska
motorvagnar. En mindre del av fordonsflottan utgdrs av dieselfordon fér trafik pa ej elektrifierade banor. Under
verksamhetsaret har alla fordon utom ett, vilket varit indisponibelt p.g.a tungt underhall/ombyggnation, varit uthyrda. Vid
periodens slut hade bolaget totalt 159 fordon fordelade pa 63 Reginafordon, 24 Contessafordon, 13 Itinofordon, 12
Coradiafordon, 3 X12 fordon, 25 X11 fordon, 5 X14 fordon och 14 Dosto fordon.

Bolaget finansierar saledes i allt vasentligt investeringar i fordon och hdgvardeskomponenter genom leasing och lan dar
lanefinansiering star for ungefar 48% (40%) av den totala skuldvolymen. Lanefinansieringen tillhandahalls till
dvervagande del av institutioner som Nordiska Investerings Banken, Europeiska Investerings Banken, AB Svensk
Exportkredit och Kommuninvest. Fardonen uthyres till bolagets agare eller deras trafikbolag. Hyresavtalen loper
fortradesvis under 8-10 ar. Den hyra som erlaggs av hyrestagarna som ersattning for fordon och de tjanster bolaget
tillhandahaller erlaggs enligt sjalvkostnadsprincipen eftersom bolaget ar icke-vinstdrivande. Uthyrningsvillkoren ar
anpassade till bolagets finansiering, saval amorterings- som rantemassigt och bolaget &ger ratt att justera hyran till
hyrestagarna (agarna) vid andringar av finansieringskostnaderna liksom ovriga kostnader.

De regioner/landsting som helt eller delvis ytterst &r &gare i Transitio har i enlighet med Transitios ursprungliga
aktiedgaravtal garanterat bolagets atagande avseende fordonsanskaffning genom solidarisk borgen for samtliga
betalningsforpliktelser till féljd av ingangna finansieringsavtal. Genom att regionerna/landstingen pa detta satt tillkommit
som agare successivt under en tioarsperiod finns det inskrankningar i den solidariska borgen pa sa satt att den endast
avser finansieringsrelaterade ataganden fran och med dagen for den fdrsta av respektive region/landstings
undertecknade separata borgensforbindelsen. Efter beslut pa extra bolagsstamma hosten 2012 om ny agarstruktur och
styrning av Transitio garanteras fortsattningsvis bolagets ataganden avseende fordonsanskaffning genom
proprieborgen av respektive agare/borgensman.
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Bolagets dvergripande malséattning nar det galler hallbarhet avseende miljo, sociala forhallanden, personal, respekt for
manskliga rattigheter och motverkande av korruption ar att den dagliga verksamheten ska préglas av respekt och
ansvar inom nadmnda hallbarhetsomraden. Om verksamheten avviker fran detta ska det rapporteras, analyseras och
atgardas sa langt majligt. Bolagets fordon ska vara en del i att méjliggtra for hyrestagarna/agarna att fullfélja sina
ataganden avseende en hallbar regional sparbunden kollektivirafik i landets olika lan/regioner. Under 2019 har det gj
intraffat nagon hallbarhetsrelaterad avvikelse i verksamheten.

Transitios viktigaste intressenter ar bolagets agare och tillika kunder, dess leverantdrer av fordon, tjanster och
finansiering samt bolagets medarbetare. Genom att tillhandahalla vara fordon till bolagets dgare/hyrestagare anvands
vara fordon ocksa dagligen av en stor mangd resenarer och hanteras av medarbetare inom de foretag som levererar
operatodrs- och underhallstjanster till vara hyrestagare.

De policys som framfér allt styr bolagets hallbarhetsarbete ar; upphandlingspolicy med tillhGrande riktlinjer,
uppférandekod for leverantdrer och riktlinjer for representation, gavor, mutor och jav. | den dagliga
kontorsverksamheten aven arbetsmiljopolicy, friskvardspolicy, jamstalldhetspolicy, riktlinjer for resor i tjansten samt
bolagets personalhandbok.

Prioriterade verksamhetsomraden avseende hallbarhet.

Vid anskaffning av fordon och upphandling av tji&nster tex tungt underhall inom fordonsférvaltning styrs bolagets arbete
till stor del av lagen om offentlig upphandling inom férsorjningssektorerna (LUF). Utdver detta tillkommer &ven de
bestammelser som reglerar jarnvagstrafik generellt inom emraden som tex sakerhet, miljé och tillganglighets-
anpassning for funktionshindrade. Bolaget képer arligen varor och tjanster fér omkring 200 miljoner kronor
(fordonsanskaffningar exkluderade) fran ett stort antal leverantérer inom jarnvagsbranschen. Det &r huvudsakligen inom
fordonsforvaltning och anskaffningsverksamheten som fragorna om hallbarhet har stérst betydelse och innebar stérst
risker. Nar det galler fordonsanskaffning &r Transitios mal att alla nya fordon anskaffade from 2017 skall ha en
atervinningsgrad pa minst 95%.

Bolagets tjansteleverantérer &r baserade i Sverige och flertalet produktleverantérer etablerade i Europa/EU. Det kan
forekomma att delkomponenter i sparfordon ér tillverkade i lander utanfér EU. Savitt Transitio kanner till har inte nagon
av bolagets leverantorer haft tillverkning i sk risklander under det gangna aret. Bolaget ar aven aktivt pa
finansmarknaderna da verksamheten ar kapitalintensiv och praglas av stérre aterkommande finansieringar av
fordonsanskaffningar och inkop av hogvardeskomponenter. Attraktiviteten pa finansmarknaderna beror i forsta hand pa
kreditvardigheten hos bolagets dgare/borgensmén men aven pa att de projekt som finansieras ar hallbara. Tillgang till
langsiktig och stabil finansiering ar av storsta vikt fér en langsiktigt hallbar verksamhet. Bolagets malsattning ar over tid
att 6ka andelen hallbar "gron” finansiering och maéjligheten till detta beddms som god utifran den verksamhet som
bolaget bedriver, !

Sa styr vi verksamheten externt

Bolaget stravar efter att genomféra upphandlingar pa ett sa ansvarsfullt satt som majligt. Eftersom bolaget féljer LUF
tilampar bolaget darigenom de lagstallda kraven inom hallbarhetsomradet. Bolagets uppférandekod for leverantorer styr
de hallbarhetskrav bolaget stéller pa sina leveranttrer avseende manskliga rattigheter, personal och sociala
férhallanden, miljé samt motverkande av korruption. Dartill staller koden krav pa att tillamplig miljdlagstiftning uppfylls
samt att FN:s konvention mot korruption beaktas. Tillampningen av uppférandekoden innebar att kraven pa hallbarhet
skall foljas oavsett i vilket land som leverantdren tillverkar eller tillhandahaller produkter och tjanster. Uppforandekoden
grundas bland annat p4 féljande internationella éverenskommelser om arbetsvillkor och manskliga rattigheter:

- FN:s allmanna forklaring om de manskliga rattigheterna.

- FN:s konventioner om barns rattigheter och om avskaffandet av all slags diskriminering mot kvinnor.

- ILO:s (International Labour Organization) konventioner om manskliga rattigheter i arbetslivet.
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Bolagets malsattning ar att motsvarande bestammelser skall inga i de avtal bolaget tecknar sa att samtliga relevanta
leverantdrer och deras underleverantorer omfattas av uppférandekoden. Bolaget har aven infért en bestammelse i nya
upphandlingskontrakt som ger méjligheten att hdva avtal for det fall att en leverantor vasentligen misskéter sig och inte
lever upp till de krav som stélls i uppférandekoden. Under verksamhetsaret 2019 har ingen leverantér misskott sig i
forhallande till uppférandekodens krav,

Med avseende pa miljo staller bolaget utéver uppférandekoden for leverantérer &ven krav i upphandlingarna for att
minimera anvandandet av miljéfarliga produkter/produktion bl.a utifran Kemikalieinspektionens PRIO-lista, krav pa
atervinning av material, krav pa miljocertifiering och for &ndamalet anpassade krav pa LCC (Life Cycle Costs) och LSC
(Life Support Costs). | upphandlingar far ocksa bolagets leverantérer Iamna uppgifter om arbetet med milj6fragor,
arbetsforhallanden eller annat fér den specifika upphandlingen relevanta hallbarhetsfragor. Informationen utvarderas
och kan utgodra del av bolagets urval av leverantérer och avtalspartners.

Sa styr vi verksamheten internt

Bolaget har antagit en upphandlingspolicy med tillndrande riktlinjer. Genom dessa riktlinjer infdrlivas och tydliggors
rutiner och instruktioner for bolagets anstéllda avseende uppstallande av hallbarhetskrav mm i inkops-
fupphandlingsprocessen. | inképsverksamheten utgér aven riktlinjer for representation, gavor, mutor och jav ett
vasentligt styrdokument.

Bolagets personal och dess kontorsverksamhet har en relativt liten direkt paverkan pa miljon i det dagliga arbetet och
bolaget har darfér ej ndgon generell miljidpolicy tillamplig pa det [6pande kontorsarbetet, Bolaget strévar efter att
effektivisera energianvandning och gdr inkop av ekologiska och narproducerade varor sa langt det ar mojligt. Det
omréade dar bolaget och dess anstéllda har storst direkt paverkan &r transporter och resor vilket styrs genom bolagets
antagna rikilinjer for resor i tjansten. Huvudregeln ar att miljiopaverkan skall beaktas och att allm&nna transportmedel
som tag och kollektivirafik nyttjas i farsta hand. Bolagets medarbetare har aven majlighet att nyttja formanen av arskort
pa kollektivirafiken i Stockhalm. From 2019 genomférs arligen en ndjd medarbetarundersdkning.

Bolaget har kollektivavtal som reglerar [6ner och évriga anstallningsvillkor for arbetstagarna. | Gvrigt foljs de nationella
lagar som finns géallande arbetsvillker. Bolaget erbjuder aven sina anstéllda en rad andra férmaner som t.ex. flexibla
arbetstider, friskvardsbidrag mm. P4 bolaget finns ett skyddsombud som féretrader de anstéllda i arbetsmiljéfragor.
Individuella medarbetarsamtal och lI6nesamtal genomfors arligen. Vid behov kan malinriktade och systematiska
personalutvecklingsatgarder tas fram for den enskilde medarbetaren eller generella utvecklingsatgarder vidtas for all
personal. Bolaget informerar &ven medarbetarna Iépande i syfte att 0ka medvetandet kring hallbarhetsfragor dar bl a
motverkande av Korruption ar av vikt i en upphandlande organisation.

Uppfdlining

Bolaget har som malsattning att kontinuerligt félja upp hallbarhetsarbetet vad galler bolagets leverant6rer generellt och
specifikt utifran ingangna avtal innehallande uppférandekoden. Bolagets hallbarhetsarbete utvarderas kontinuerligt
varigenom arbetsrutiner och policys uppdateras efter behov samt utbildningsinsatser gors.

Bolagets verksamhet och vasentliga handelser under rakenskapsaret

Transitios verksamhet delas in i ett antal verksamhetsomraden; fordonsfdrvaltning, férvaltning av
hogvardeskomponenter, projekt , ekonomi och finansiering, juridik och upphandling, medarbetarna och
bolagsadministration allmant. Vasentliga planerade aktiviteter inom respektive verksamhetsomrade sammanstalls varje
ari en verksamhetsplan. Féljande storre aktiviteter har genomforts under 2019,

Regina fordonsforvaltning

Tungt underhall av fordon och hégvardeskomponenter har fortsatt praglats av ett visst efterslap i jamférelse med plan
under perioden. Upphandling av Reginaflottans upprustning fyra har aviutats inklusive kompletterande "midlife"
atgarder. Kontrakt har tilldelats till leverantor och genomférandeprojektet har startats upp. Projektet fér nyinstallation av
nylt signalsakerhetssystem ERTMS pa Regina och ltino fordon fortgar och installation pa forsta fordon planeras ske
under forsta halvaret 2020. Vasentliga aktiviteter i bolagets verksamhetsplan for 2019 uppfylldes till 100%.
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Itino fordonsférvaltning

Tungt underhall enligt plan har varit nagot forsenat under aret till foljd av att bolaget bytt leverantor. Infér garantiavsiut av
ltino MV3 har kontroller av sprickbildningar i korgar genomforts med positivit resultat. Projektet avseende ombyggnad
av bolagets tidigare generationer Itinofordon ar klart férutom fér fordon som ar langtidsavstéallda pga krockskador. Ett
projekt fér underhallsoptimering avseende tungt underhall pagar. VVasentliga aktiviteter i bolagets verksamhetsplan for
2019 har delvis uppfyllts.

Contessa fordonsforvaltning

Upprustningen av bolagets 24 st Contessa fordon tillsammans med dvriga fordenségares 87 st Contessa fordon inom
ramen for Oresundstagssamarbetet pagar. De 11 fordon som anskaffades under 2012 ingar som en option i aktuellt
avtal. Projektet ar fortsatt forsenat till fdljd av produktionsrelaterade problem och totalt har 20 av planerade 59
upprustade tagsatt levererats vid slutet av 2019. Utvardering av anbud for signalsékerhetssystemet ERTMS ombord
utrustning, i samarbete med alla svenska fordonsagare och DSB, pagar och tilldelning av kontrakt férvantas ske Q1
2020. ’

Det gemensamma projektet for att tillhandahalla nytt internet ombord till samtliga Contessa fordon fortgar. Avrop har
gjorts och installationer beraknas pabdrjas under Q1 2020 varefter serieinstallationerna beréknas slutforas under aret.
Vasentliga aktiviteter i bolagets verksamhetsplan for 2019 har delvis uppfyllits.

Coradia fordonsférvaltning

Genomférande av tungt underhall pa hdgvardeskomponenter fortgar enligt plan. Uppgradering av fordonens ERTMS
signalsakerhetssystem till kommande version fortgar och planeras vara klart under 2020 for att mote Trafikverkets
motsvarande uppgradering av infrastrukturen. Vasentliga aktiviteter i bolagets verksamhetsplan for 2019 har delvis
uppfylits.

X11, X12 och X14 fordonsférvalining

Tungt underhall avseende hogvardeskomponenter fortgar enligt plan. Projekt fér installation av internet ombord for
aktuella fordon har genomférts under 2019. Ombyggnads-/upprustningsprojektet for bolagets X11 fordon &r till stérsta
delen klart men annu gj avslutat till foljd av att alla ingaende delleveranser gj ar slutférda. Vasentliga aktiviteter |
bolagets verksamhetsplan fér 2019 uppfylldes till 100%.

En livslangdsanalys har genomforts for bolagets X12 fordon och arbetet kommer att fortsétta med en motsvarande
analys for bolagets X11 fordon under 2020, :

Férvaltning av hégvérdeskomponenter

Systemstdd for prognostisering av underhallsbehov fér hdgvardeskomponenter har driftsatts under perioden.
Vasentliga aktiviteter i bolagets verksamhetsplan for 2019 uppfylldes till 100%.

Projekt (fordonsférvaltning och fordonsanskaffning)

| samarbete med Malardalstrafik AB och pa uppdrag av dess bakomliggande agare fortgar leveransprojektet av 33 st
regionaltdgsfordon och finansiering fér detta. Preliminart vertagande av de forsta 12 fordonen gjordes i december 2019
och ytterligare fordon har tagits éver under kvartal 1 2020. Fordon har trafiksatts pa ett antal linjer inom
Malardalstrafiken. Harutover har beslut fattats om att avropa option pa ytterligare 12 fordon avseende etapp tva for
Malardalstrafikens rakningen

Upphandling av framtida dokumentationssystem for samtliga fordonstyper har pagatt under andra halvan av 2019 och
slutforts under Q1 2020 med tilldelning av leverantor, Systemet planeras att implementeras i verksamheten under 2020.
Upphandling av signalsakerhetssystemet ERTMS ombordutrustning till fordonstyp Regina och Itino har ocksa slutforts
under aret.

Under 2019 har bolaget fortsatt sitt digitaliseringsinitiativ att med hjalp av dvervakning av fordonsstatus pa distans
maojliggora en proaktiv fordonsforvaltning. Arbetet har forsenats pga tillganglighetsproblem for aktuell fordonsdata och
bolaget har istallet paborjat reverse engineering for att identifiera relevant information. Malsattningen &r att koppla upp
ett antal fordon innan sommaren 2020 som en del av pilotprojektet.
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Bolaget avser vidare att intensifiera arbetet med ett digitaliserat beslutsstod for forbattrad fordonsférvaltning med fokus
pa kostnader och driftsakerhet och kommer bl.a. delta i ett Vinnovaprojekt "Al Factory for Railways, AIF/R” som drivs av
Lulea Tekniska Universitet dar &ven data fran infrastrukturen inkluderas.

Ett arbete har &ven pabdrjats internt for att satta upp en framtidssakrad IT arkitektur fér fordonsdata fér att ha bolaget i
framtiden skall ha full radighet 6ver aktuell data.

Leveransprojektet avseende atta st Dostofordon till Region Uppsala pagar. Fordonen ar av samma typ som de
Malardalstrafik tidigare gett bolaget i uppdrag att bestélla och utgor ett optionsavrop pa befintligt avropsavtal. Preliminart
leveransdvertagande av tva st fordon gjordes i mitten av december 2019 och planeras fortsatta med resterande fordon
under forsta halvaret 2020.

Bolagets projekt i samarbete med och pa uppdrag av de fyra landstingen/regionerna bakom Krdsatagssystemet for
nyanskaffning av 20 elektriska motorvagnar och 10 bimodala fordon plus optioner pagar. Anbud erhélls i slutet av
sommaren varefter utvardering och forhandlingar genomforts. Tilldelning av fordonsleverantor har skett i mars 2020.
Parallelt handlas aven finansiering for projektet upp.

Bolaget driver ocksé i samarbete med och pa uppdrag av Region Skane ett projekt for anskaffning av fardon till
regionens planerade System 3. Anskaffningen genomféras som avrop pa Transitios befintliga ramavtal med finansiering
fran regionen och leverantor tilldelades i februari 2020. Region Skane kommer att bli fordonsédgare genom att man sjalvt
finansierar fordonen.

Atgérdande av leveransbrister fér bolagets Coradia fordon fér vidareuthyrning till Norrtag ABs bakomliggande agare har
fortsatt under 2019 med fortsatt fokus pa att leverantdren skall slutféra planera atgarder. Ett antal forbattringsatgarder
har inforts under aret vilka reglerats med leverantéren. Slutlig reglering med leverantéren avseende fordonsleveransen
har genomférts under Q1 2020.

Ekonomi-finansiering

Arbetet med bolagets ekonomi och redovisning har utforts enligt plan under aret och likasa for bolagets skuldférvaltning
dar inga avvikelser fran finanspolicy noterats. Bolagets ekonomi har fortsatt utvecklats gynnsamt och fordonshyrorna fér
merparten av fordonsflottan hallits pa en oférandrad niva. Under hdsten har rekryteringen av en redovisningsekonom
slutférts och under varen 2020 kommer bolaget avsluta tidigare outsorcade ekonomitjénster.

Finansiellt stresstest av bolagets skuldférvaltning har genomférts utan anmérkningar. Langfristig finansiering avseende
Dosto fordon till Region Uppsala har upphandlats och tilldelats Kommuninvest. Upphandling av finansiering for fordon il
Malardalstrafik AB etapp tva och Krésatag / Kustpilen har pabérjats under aret och slutférts under kvartal 1 2020.
Vasentliga aktiviteter i bolagets verksamhetsplan for 2020 uppfylldes till 100%.

Juridik och upphandling

Arbetet med att utveckla bolagets upphandlingsfunktion och upphandlingsprocesser har fortgatt under verksamhetsaret,
Delegationsordningen har uppdaterats avseende upphandling och inkdp. Rekrytering av en upphandlare har genomférts
samt ramavtal fér avrop av upphandlingskonsulter tecknats.

Arbetet med att implementera dataskyddsforordningen har slutforts och utover tidigare genomférda aktiviteter pa
omradet har en policy for behandling av personuppgifter faststélits och bolagets hemsida uppdaterats med information
om behandling av personuppgifter. Vasentliga aktiviteter i bolagets verksamhetsplan for 2019 uppfylldes till 100%.
Medarbetare

Sjukfranvaron faor 2019 uppgar till 4,3% (1,8%) och ar hogre an fg ar till foljd av en langtidssjukskriven anstalld.
Medarbetarsamtal och skyddsrond har genomférts under aret liksom en néjd medarbetarundersékning genom A great
place to work med mycket bra resultat. Bolagskonferens har genomforts med all personal med fokus pa
verksamhetsstyrning. Tvéa nyrekryteringar har genomforts under perioden och bolaget hade vid &rets slut 18 st (18)
anstallda. | december meddelade bolagets VD att han kommer att sluta i verksamheten i juni 2020. Styrelsen har inlett
en rekryteringsprocess efter en ny VD. Vasentliga aktiviteter i bolagets verksamhetsplan for 2019 uppfylides till 100%.
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Bolaget — administration

Verksamheten har under aret bedrivits i enlighet med bolagets agardirektiv, 6vriga styrande dokument och en god
intern kontroll. Tva méten har hallits med bolagets agarrad dar for verksamheten aktuella fragor har redovisats och
diskuterats. Likasa har tva moten hallits med bolagets lekmannarevisorer och deras externa revisionsstéd rérande
bolagets verksamhet. Sex stycken ordinarie styrelseméten har hallits enligt plan samt ett extra styrelseméte.
Bolagets internkontrollplan har under perioden reviderats, faststallts och foljts upp av styrelsen.
Lekmannarevisorerna har lagt fram sin plan for granskning avseende verksamhetsaret. Uppféljning av arets
verksamhetsplan har skett fortlopande under aret och en ny verksamhetsplan fér ndstkommande ar har utarbetats
och faststallts av styrelsen.

Handelser efter rakenskapsarets utgang

Under det forsta kvartalet 2020 har krissituationen kring spridningen av Coronaviruset i varlden blivit alltmer
pataglig. For Transitios del har inga direkta effekter &nnu paverkat verksamheten men det kan inte uteslutas att en
fortsatt omfattande nedstangningen av industri- och tjansteleverantérer, problem pa finansmarknaderna och
undantagstillstand i olika lander kan ge foljdeffekter. De framsta riskerna finns i bolagets anskaffnings-/upprustnings-
och installationsprojekt dar vi &r beroende av att vara leverantorer kan fortsatta sin produktion som planerat liksom i
verksamheten kring tungt underhall och férsarjningen av komponenter till fordonen. Transitios verksamhet ar ocksa
kapitalintensiv med finansieringsbehov i anskaffningsprojekt och refinansieringar och det kan inte uteslutas att
denna kan paverkas genom dkande réantor och marginaler samt minskande mdjligheter till finansiering pa langre
|6ptider

Risker och osakerhetsfaktorer

AB Transitio delar in férekommande risker i tre omraden, omvarldsrisk (konjunkturkénslighet och
tjansternas/produkternas framtid), finansiell risk (valuta-, réante-, finansierings- och kreditrisk) samt
verksamhetsrisk (kundkoncentration, driftsrisk, risker i rorelsekostnader samt avtal och tvister). Omvarlds- och
verksamhetsrisker bevakas fortidpande. Féretagets verksamhet praglas av stabilitet med svenska landsting
och regioner som kunder och tillika &gare. Foretaget anskaffar och forvaltar endast fordon pa uppdrag av
agarkretsen med borgen fran dessa som sakerhet. Driftsrisker och risker for tvister finns framfor allt i
fordonsanskaffningsprojekt och stérre underhalls- / upprustningsprojekt dar upphandlingarna kan bli foremal for
overprovningar och leveranserna kan praglas av kvalitetsbrister och leveransférseningar.

Fdretaget anvénder finansiella instrument i sin verksamhet. En beskrivning av dessa samt finansiella risker
aterfinns under noterna 2 och 4 under tillaggsupplysningar.

Ekonomi
Siffror inom parentes avser motsvarande varde for perioden 2018-01-01 - 2018-12-31.

Nettoomsattningen uppgar till 559 Mkr (536 Mkr) och arets ékning beror framst pa uthyrning av nya
Dostofordon, 6kade hyresintéakter till fdljd av tillaggsinvesteringar i befintlig fordonsflotta samt dkade
vidarefakturerade kostnader for anskaffningsprojekt.

Resultatet efter finansiella poster ar negativt - 0,4 Mkr (5,5 Mkr) da 6kningen av bolagets omséattning motsvaras
av Okade kostnader i verksamheten.

For att forbattra finansieringsvillkoren genomférde Transitio under aren 2000, 2002 och 2003 leasingtransaktioner
med amerikanska banker som investerare avseende sparfordon. Nagra liknande transaktioner har inte genomforts
efter 2003. Transaktionerna vilka ingicks under &r 2000 har avslutats. | de amerikanska leasingtransaktionerna har
Transitio atagit sig att under loptiden betala vagnhyror. Erforderliga medel har dels deponerats pa konto i bank, dels
placerats i amerikanska vardepapper. Nettot av mottagna forskottsbetalningar och ldmnade depositioner har
skuldforts i bolagets balansrakning och periodiseras som finansiell intékt dver sparfordonens nyttjandetid som ar 30
ar. De senaste arens utveckling pa finansmarknaden har lett till att kompletterande sakerhet i form av bankgarantier
har stallts ut for att uppfylla villkoren i leasing transaktionerna. Garantierna som stélldes ut i borjan av 2009 och
2013 i enlighet med villkoren i dessa leasingavtal géller med nuvarande férutsattningar t o m 2020.



8 (24)

Bolagets nettoinvesteringar under perioden uppgar till 998 Mkr (0 Mkr). Den stora 6kningen beror pa att bolaget
under 2019 borjat ta leverans av nya regionaltagsfordon till Malardalstrafiken. Bolagets likvida medel har under
perioden okat med 33 Mkr (fg period minskat med 156 Mkr) och uppgick vid periodens slut till 376 Mkr (344 Mkr),

Stallda sakerheter avser 2,2 Mkr (2,2 Mkr) pa sparrat konto hos Handelsbanken for tryggande av bolagets
pensionsskuld.

Bolaget har aven en kreditfacilitet hos Handelsbanken om 60 Mkr (60 Mkr) vilken ] &r ianspraktagen per 2019-12-
3.,

Flerarsoversikt

(Mkr) 2019 2018 2017 2016 2015
Nettoomsattning 559 536 519 499 469
Rérelseresultat 71 94 90 90 102
Resultat e. finansiella poster 0 8 -14 -14 2
Balansomslutning 3 965 3210 3 135 3135 2533
Antal fordon totalt 159 145 145 145 138
varay leasade fordon 113 13 113 113 111
Genomsnittsranta 1,35% 1,41% 1,58% 1,51% 1,59%
Rantebindning 2,92 2,62 3,29 4.1 3,2
Kapitalbindning 3,8 3,04 3,76 3,43 3,62
Totala skulder 6 533 5984 6 053 6 187 5672

Agarforhallanden
Bolaget hade per 2019-12-31 féljande agare:

Region Uppsala 5%
AB Storstockholms Lokaltrafik 5%
Region Jamtland Harjedalen 5%
Kommunalfdrbundet Kollektivtrafikmyndigheten i Vasternorrlands 1an 5%
Region Vasterbotten 5%
Region Kronoberg 5%
Kommunalférbundet Norrbottens lans Kollektivirafikmyndighet 5%
Véstra Gdtalandsregionen 5%
Region Kalmar 5%
Region Vastmanland 5%
Region Dalarna 5%
Region Orebro lan 5%
Region Gavleborg 5%
Region Ostergotland 5%
Region Blekinge 5%
Region Jonkopings lan 5%
Region Halland 5%
Region Varmland 5%
Region Skane 5%
Region Sérmland 5%

Foljande agare har under 2019 haft en representant i bolagets dgarrad: Region Uppsala, AB Storstockholms
Lokaltrafik, Region Vastmanland, Region Gavleborg, Region Halland, Region Varmland samt Kommunalférbundet
Kollektivirafikmyndigheten i Vasternorrlands lan.
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Forslag till disposition betraffande resultat (kronor)
Till arsstammans forfogande star foljande ansamlad forlust

Balanserat resultat -401 524
Arets resultat -381 083
-782 607

Styrelsen foreslar att den ansamlade forlusten disponeras sa att
i ny rakning overfores -782 607
-782 607

Bolagets resultat och stallning framgar av efterféljande resultat- och balansrakningar med tillaggsupplysningar.
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RESULTATRAKNING Not  2019-01-01 2018-01-01
(Tkr) 2019-12-31 2018-12-31
Rorelsens intakter

Nettoomsattning 558 655 536 409

Ovriga rérelseintakter = 7

558 655 536 416

Rorelsens kostnader

Vagnkostnader 5 -293 638 -270 891

Ovriga externa kostnader 6 -65 762 -49 407

Personalkostnader 7 -19 294 -18 367

Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 12,13,14 -108 781 -104 071
Rorelseresultat 71180 93 680
Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande intakter 8 4070 4 282

Réantekostnader och liknande kostnader 9 -75 631 -92 496
Resultat efter finansiella poster -381 5 466
Bokslutsdispositioner

Forandring dveravskrivningar 10 - -5 400
Resultat fore skatt -381 66

Skatt pa arets resultat 1 - -
ARETS RESULTAT -381 66
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BALANSRAKNING

Not 2019-12-31 2018-12-31
(Tkr)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 12 860 82
Utleasat rullande material 13 2373578 1388 234
Inventarier i leasade fordon 14 41 986 29623
2416424 1417 939
Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 15 961 406 1222 336
961 406 1222 336
Summa anldggningstillgangar 3 377 830 2 640 275
Omsittningstillgangar
Varulager m m
Lager 4182 5176
4182 5176
Kortfristiga fordringar
Kundferdringar 93 866 89 665
Aktuella skattefordringar 920 1259
Ovriga fordringar 61 892 67 752
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 49 691 61 804
206 369 220 480
Kassa och bank 376 484 343 873
Summa omsattningstillgangar 587 035 569 529
SUMMA TILLGANGAR 3 964 865 3 209 804
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BALANSRAKNING

Not 2019-12-31 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (200 000 aktier) 20 000 20 000
Reservfond 56 56
20 056 20 056
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust -402 -468
Arets resultat -381 66
-783 -402
Summa eget kapital 19 273 19 654
Obeskattade reserver 17 16 408 16 408
Avsattningar 18
Avsattningar fér pensioner och liknande forpliktelser 10 633 9643
Avsatt till fordonsunderhall 131432 130 441
Ovriga avséttningar 22 692 28 155
164 757 168 239
Langfristiga skulder 19
Skulder till kreditinstitut 2 961 248 2 247 906
2 961 248 2 247 906
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 217 613 196 260
Leverantorsskulder 199 830 187 643
Skatteskulder - =
Ovriga kortfristiga skulder 16 992 14 126
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 20 368 744 359 568
803 179 757 597
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3 964 865 3 209 804
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AB Transitio
556033-1984

RAPPORT OVER
FORANDRING | EGET KAPITAL
(Tkr)
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserad Summa
Aktie- Reserv- vinsteller  Arets eget
kapital fond forlust resultat kapital
Ingdende halans per 1 januari 2018 20 000 56 =230 -238 19 588
Disposition av féregaende ars resultat -238 238 -
Arets resultat 66 66
Utgaende balans per 31 december 2018 20 000 56 -468 66 19 654
Balanserad Summa
Aktie- Reserv- vinsteller  Arets eget
kapital fond forlust resultat kapital
Ingdende balans per 1 januari 2019 20 000 56 -468 66 19 654
Disposition av féregaende ars resultat 66 -66 -
Arets resultat -381 -381

Utgaende balans per 31 december 2019 20 000 56 -402 -381 19273
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KASSAFLODESANALYS 2019-01-01  2018-01-01
(Tkr) Not 2019-12-31 2018-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -381 5466
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Awvskrivningar 108 341 104 072
Awvsattning for fordonsunderhall 991 -16 543
Ovriga avsattningar -5 463 -7 730
Upplupna ranteintakter/kostnader, leveranskostnader 13 158 13 938
Pensionskostnader 990 1428
Vinst/Farlust vid avyttring inventarier 297 -7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
férandringar av rérelsekapital 117 933 100 624
Kassaflode fran foréandringar i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar -4 201 -1 593
Minskning(+)/6kning(-) av 6vriga fordringar 18 312 70 806
Minskning(+)/ckning(-) av lager 993 -2 697
Minskning(-)/6kning(+) leverantérsskulder 12 188 =27 541
Minskning(-)/6kning(+) av évriga kortfristiga skulder 12 043 7532
Kassaflode fran den |I6pande verksamheten 157 268 147 131
Investeringsverksamheten
Investeringar i inventarier -971 -113
Investeringar i rullande material -1 087 416 -43 881
Investeringar inventarier i leasade fordon -18 736 -4 342
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 107 123 -48 336
Finansieringsverksamheten
Minskning(+) / 6kning(-) av langfristiga fordringar 247772 -366 645
Minskning (-) / 8kning (+) av skulder till kreditinstitut 734 694 111 694
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 982 466 -254 951
Arets kassafléde 32 611 -156 156
Likvida medel vid arets borjan 343 873 500 029
Likvida medel vid arets slut 22 376 484 343 873
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AB Transitio
556033-1984

NOTER

Not 1 Allman information

AB Transitio med organisationsnummer 556033-1984 &r ett aktiebolag registrerat | Sverige med sate i Stockholm. Adressen
till huvudkontaret &r Drottninggatan 92.

Not 2 Redovisningsprinciper och varderingsprinciper
Foretaget tillampar Arsredovisningslagen (1895:1554) och Bokféringsndmndens allménna rad BENAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning ('K3").

Intékter
Intdkter redovisas till det verkliga vardet av den ersattning som erhallits eller kammer att erhallas, med avdrag fér
mervardeskatt, rabatter, returer och liknande avdrag.

Fdretagets intakter bestar | huvudsak av hyresintékter avseende uthyrning av Jarnvagsfordon, se beskrivning nedan under
rubriken leasingavtal. | fordonshyrorna ingar en del som avser férskott fér framtida upprustning av jarnvagsfordon vilken
redovisas som forutbetald intdkt och intéktsfors i takt med att kostnaden for dessa upprustningar belastar resultatet genom
avskrivningar. Hyresintékten innehaller &ven en del avseende tungt underhall for vilket Transitio I6pande gor avséattningar
och som enligt avtal med hyrestagarna av tagen ingar i hyresdebiteringen.

Utdelning och rénteintékter
Utdelningsintakter redovisas nar agarens ratt att erhalla betalning har faststéllts.

Ranteintakter redovisas fordelat dver I6ptiden med tillampning av effektivriantemetoden. Effektivrantan &r den ranta som gor
att nuvardet av alla framtida in- och utbetalningar under rantebindningstiden blir lika med det redovisade véardet av fordran.

Leasingavtal

Ett finansiellt leasingavtal &r ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker och férdelar som férknippas med &gandet av en
tillgang i allt vasentligt Gverférs fran leasegivaren till leasetagaren. Ovriga leasingavtal klassificeras som operationella
leasingavtal. Verksamheten innebar att bolaget har ett stort antal leasingavtal fér finansering av jérnvagsfordon vilka bolaget
i sin tur hyr vidare. Samtliga leasingavtal redovisas enligt reglerna for operationell leasing.

Leasetagare
Leasingavgifter for leasingavtal kostnadsfors linjért dver leasingperioden.

Hyresavtal
Intdkterna i hyresavtalen intaktsfors linjart 6ver leasingperioden.

Utlandsk valuta
Foretagets redovisningsvaluta ar svenska kronor (SEK).

Omrakning av poster i utléndsic valuta

Vid varje balansdag réaknas monetara poster i utldndsk valuta om till balansdagens kurs. Icke-monetéra poster, som
varderas till historiskt anskaffningsvarde i en utlandsk valuta, raknas inte om. Valutakursdifferenser redovisas i
rorelseresultatet eller som finansiell post utifran den underliggande affarshéndelsen, i den period de uppstar, med undantag
for transaktioner som utgdr sékring och som uppfyller villkoren fér sakringsredovisning av kassafléden eller av
nettoinvesteringar.
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Laneutgifter
Laneutgifter avseende |anat kapital som kan hanféras till inkop, konstruktion eller produktion av en tiligang som tar
betydande tid alt fardigstélla innan den kan anvéndas eller séljes inrdknas i tillgangens anskaffningsvarde till den tidpunkt

da tillgangen &r fardigstélld for dess avsedda anvandning eller férséljning. Ovriga laneutgifter redovisas i resultatraikningen i
den period de uppkommer.

Ersattningar till anstallda

Ersattningar till anstallda i form av [6ner, betald semester, betald sjukfranvaro m m samt pensioner redovisas i takt med
intjanandet. Betraffande pensioner och andra ersattningar efter avslutad anstallning klassificeras dessa som
avgiftsbestdmda eller formansbestéamda pensionsplaner, Féretaget innehar bade avgiftsbestdmda och férmansbestdmda
pensionsplaner. Det finns inga Svriga langfristiga ersattningar till de anstallda.

Pensions planer

For avgiftshestamda planer betalar foretaget faststéllda avgifter till en separat oberoende juridisk enhet och har ingen
forpliktelse att betala ytterligare avgifter, Féretagets formansbestamda planer redovisas i enlighet med K3's
forenklingsregler. Foretagets resultat belastas for kostnader i takt med att férméanerna intjanas vilket normalt sammanfaller
med tidpunkten for nar premier erlaggs.

Inkomstskatter
Skattekostnaden utgdrs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade
resultatet i resultatrékningen da det har justerats for e] skattepliktiga intékter och ej avdragsgilla kostnader samt for intakter
och kostnader som ar skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder. Aktuell skatteskuld berdknas enligt de skattesatser
som galler per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporéra skillnader mellan det redovisade vérdet pa tillgadngar och skulder i de finansiella
rapporterna och det skattemassiga vardet som anvands vid berékning av skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas
enligt den s k balansrékningsmetoden, Uppskjutna skatteskulder redovisas for i princip alla skattepliktiga temporara
skillnader, och uppskjutna skattefordringar redovisas i princip fér alla avdragsgilla temporéra skillnader i den omfattning det
ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga 6verskott, Obeskattade reserver redovisas inklusive
uppskjuten skatteskuld.

Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar omprévas varje balansdag och reduceras till den del det inte léngre ar
sannolikt att tillrackliga skattepliktiga resultat kommer att finnas tillgangliga for att utnyttjas, helt eller delvis, mot den
uppskjutna skattefordran.

Vérderingen av uppskjuten skatt baseras pa hur féretaget, per balansdagen, forvantar sig att atervinna det redovisade
vardet for motsvarande tillgang eller reglera det redovisade vardet fér motsvarande skuld. Uppskjuten skatt beréknas
baserat pa de skattesatser och skatteregler som har beslutats fére balansdagen.

Aktuell och uppskjuten skatt for perioden
Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intakt i resultatrékningen, utom nar skatten &r hanférlig till
transaktioner som redovisats direkt mot eget kapital. | sadana fall ska aven skatten redovisas direkt mot eget kapital.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar.

Anskaffningsvardet bestar av inképspriset och utgifter som &r direkt hanforliga till farvarvet for att bringa den pa plats och i
skick att anvéndas. Tillkommande ulgifter inkluderas endast i tillgangen eller redovisas som en separat tillgang, nar det &r
sannolikt att framtida ekonomiska férdelar som &r forknippade med posten kommer att tillfalla foretaget och att
anskaffningsvardet for densamma kan matas pa ett tillforlitligt satt, Alla dvriga kostnader fér reparationer och underhall samt
tillkommande utgifter redovisas i resultatrékningen i den period da de uppkommer.

Da skillnaden i forbrukningen av en materiell anldggningstillgangs betydande komponenter bedéms vara vasentlig, delas
tillgdngen upp pa dessa komponenter.

Avskrivningar pa materiella anldggningstillgangar kostnadsfors sa att tillgangens anskaffningsvarde, eventuellt minskat med
beréknat restvarde vid nyttjandeperiodens slut, skrivs av linjart dver dess beddémda nyttjandeperiod. Om en tillgang har
delats upp pa olika komponenter skrivs respektive komponent av separat dver dess nyttjandeperiod. Avskrivning pabérjas
nar den materiella anlaggningstillgangen kan tas i bruk. Materiella anldggningstillgangars nytfiandeperioder uppskattas till:
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Inventarier 3ar
Utleasat rullande material, fordon 25-30 ar
Utleasat rullande material, hégvardeskomponenter 10-25 ar
Utleasat rullande material, upprustningar 3-15 ar
Inventarier | leasade fordon 3-10 ar

Beddmda nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder omprovas om det finns indikationer pa att forvantad forbrukning har
forandrats vasentligt jamfért med uppskattningen vid féregaende balansdag. Da foretaget andrar bedémning av
nyttiandeperioder, omprévas aven tillgangens eventuella restvarde. Effekten av dessa &ndringar redovisas framatriktat.

Borttagande fran balansrdkningen

Det redovisade vardet fér en materiell anlaggningstillgéng tas bort fran balansrékningen vid utrangering eller avyttring, eller
nar inte nagra framtida ekonomiska férdelar vantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av tillgangen eller
komponenten. Den vinst eller forlust som uppkommer nar en materiell anlaggningstillgang eller en komponent tas bort fran
balansrakningen ar skillnaden mellan vad som eventuellt erhalls, efter avdrag for direkta forsaljningskostnader, och
tillgangens redovisade varde. Den realisationsvinst eller realisationsforlust som uppkommer nar en materiell
anlaggningstillgang eller en komponent tas bort fran balansrakningen redovisas i resultatrékningen som en &vrig
rorelseintakt eller dvrig rorelsekostnad.

Nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar och immateriella tillgangar

Vid varje balansdag analyserar féretaget de redovisade vardena fér materiella anldggningstillgangar och immateriella
tillgangar far att faststélla om det finns nagon indikation pa att dessa tillgangar har minskat i varde. Om sa ar fallet,
berdknas tillgangens atervinningsvéarde for att kunna faststélla vardet av en eventuell nedskrivning. Dar det inte ar mdjligt att
berdkna atervinningsvardet for en enskild tillgang, berdknas atervinningsvardet for den kassagenererande enhet till vilken
tillgangen har.

Atervinningsvardet &r det hdgsta av verkligt virde med avdrag for forséljningskostnader och nyttjandevardet, Verkligt varde
med avdrag for forsaljningskostnader &r det pris som foretaget beraknar kunna erhalla vid en férséljning mellan kunniga, av
varandra oberoende parter, och som har ett intresse av att transaktionen genomfors, med avdrag for saddana kostnader som
ar direkt hanforliga till forsaljningen. Vid berakning av nyttjandevarde diskonteras uppskattat framtida kassaflade till nuvarde
med en diskonteringsranta fore skatt som aterspeglar aktuell marknadsbeddémning av pengars tidsvarde och de risker som
forknippas med tillgangen. Framtida kassafléden bedéms utifran prognoser for de kommande fem aren.

Om atervinningsvardet for en tillgang (eller kassagenererande enhet) faststélls till ett lagre varde &n det redovisade vardet,
skrivs det redovisade vardet pa tillgangen (eller den kassagenererande enheten) ned till atervinningsvéardet. En
nedskrivning kostnadsfoérs omedelbart i resultatrakningen.

Vid varje balansdag gér féretaget en beddémning om den tidigare nedskrivningen inte |angre &r motiverad. Om sa &r fallet
aterfors nedskrivningen delvis eller helt. Da en nedskrivning aterférs, ékar tillgangens (den kassagenererande enhetens)
redovisade varde. Det redovisade vardet efter aterféring av nedskrivning far inte verskrida det redovisade varde som skulle
faststallts om ingen nedskrivning gjorts av tillgangen (den kassagenererande enheten) under tidigare ar. En aterforing av en
nedskrivning redovisas direkt i resultatrékningen.

Finansiella instrument

De huvudsakliga finansiella risker som foretaget ar exponerat for &r ranterisk, valutarisk, kreditrisk, likviditetsrisk och
finansieringsrisk. En redogorelse for dessa &terfinns under not 4 Derivat och finansiella instrument.

Foretagets finanspolicy innehaller ett antal policygrundande nyckeltal vilka definierar styrprinciperna for finansverksamheten
och aktuella finansiella risker. Foretagets dvergripande malséattning ar att ha en stabilitet och forutségbarhet i
verksamhetens finansieringskostnader fér att mojliggéra motsvarande férutségbarhet och stabilitet | hyressattningen till
hyresmannen.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrdkningen nar faretaget blir part till instrumentets avtalsenliga
villkor. En finansiell tillgang bokas bort fran balansrakningen nar den avtalsenliga ratten till kassaflodet fran tillgangen
upphor, regleras eller nar féretaget forlorar kontrollen éver den. En finansiell skuld, eller del av finansiell skuld, bokas bort
fran balansrakningen nar den avtalade farpliktelsen fullgérs eller pa annat satt upphor.

Kortfristiga placeringar
Vardepapper som &r anskaffade med avsikt att innehas kortsiktigt redovisas inledningsvis till anskaffningsvarde och i
efterfoljande varderingar i enlighet med lagsia vardets princip till det 13gsta av anskaffningsvarde och marknadsvarde.

Korifristiga skulder
Kortfristiga skulder varderas till nominellt belopp.

Langfristiga fordringar varderas efter det farsta redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvarde.
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Laneskulder och leverantdrsskulder

Laneskulder och leverantdrsskulder redovisas initialt till anskaffningsvérde efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig
det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som
rantekostnad dver lanets [optid med hjalp av instrumentets effektivrénta. Harigenom dverensstammer vid forfallotidpunkten
det redovisade beloppet och det belepp som ska aterbetalas.

Upplupet anskaffningsvérde

Med upplupet anskaffningsvarde avses det belopp till vilket tillgangen eller skulden initialt redovisades med avdrag for
amorteringar, tillagg eller avdrag for ackumulerad periodisering enligt effektivrantemetoden av den initiala skillnaden mellan
erhallet/betalat belopp och belopp att betala/erhalla pa forfallodagen samt med avdrag for nedskrivningar.

Effektivrantan dr den rénta som vid en diskontering av samtliga framtida forvantade kassafloden over
den forvantade 16ptiden resulterar i det initialt redovisade vardet fér den finansiella tillgangen eller
den finansiella skulden.

Derivatinstrument

Féretaget ingar derivat transaktioner for att begrénsa foretagets rante- och valutarisker. Derivat far endast anvandas for
riskhantering inom finanspolicyns ramar. Ingangna derivatkontrakt bestar per 2019-12-31 av ranteswappar och
valutaterminer.

Foretaget tillampar sakringsredovisning i syfte att minska fluktuationer i resultatet som en féljd av sakring av rénte- och
valutarisker. Omvardering sker ej av den sdkrade posten om det finns en motsatt vardeférandring pa sékringsinstrumentet.
Férhallandet mellan sékringsinstrument och den sakrade posten dokumenteras och féljs fortldpande liksam
derivatinstrumentets effektivitet nar det galler att motverka férandringar i kassafléden som ar hanférliga till de sakrade
posterna.

Sakringsredovisningen upphér om sakringsinstrumentet forfaller, séljs, avvecklas eller 16ses in, eller sakringsrelationen inte
langre uppfyller villkoren for sakringsredovisning.

Transitio utnyttjar rantewappar for att hantera ranterisken som uppstar vid upptagande av 1an till rorlig ranta. Eventuellt
resultat fran en sékringstransaktion som avbryts i fortid resultatfors. Rantebindningsstrukturen ska véljas sa att en
kostnadseffektiv rantekostnad uppnas i férhallande till finansiell stabilitet och for att begrénsa effekterna av andrade
marknadsforutsétiningar dar ranterisken i férhallande till fakturerade hyror utgér ett matt pa hur bolagsts agare/hyrestagare
paverkas.

Transitio utnyttjar valutaterminer och valutaswappar for att hantera valutarisker som uppstar vid inkép av fordon och
komponenter till dessa. Eventuellt resultat fran en sakringstransaktion som avbryts i fortid paverkar anskaffningsvéardet for
den aktuella tillgangen.

Varulager

Varulager varderas till det |agsta av anskaffningsvardet och nettofdrsaljningsvardet pa balansdagen. Anskaffningsvérdet
beraknas genom tillampning av férst- in-forst-ut-metoden (FIFU). Nettoférsaljiningsvarde ar forsaliningsvardet efter avdrag
for beraknade kostnader som direkt kan hanféras till forsaljningstransaktionen.

| anskaffningsvardet ingar utgifter for inkop, tillverkning samt andra utgifter for att bringa varorna till deras aktuella plats och
skick. | anskaffningsvéardet for en egentillverkad tillgang ingar, utéver sadana kostnader som direkt kan hanfaras till
produktionen av tillgangen, en skalig andel av indirekta tillverkningskostnader.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt andra
kortfristiga likvida placeringar som 1att kan omvandias till kentanter och &r féremal for en obetydlig risk for
vérdefluktuationer. For att klassificeras som likvida medel far loptiden inte 6verskrida tre manader fran tidpunkten for
forvarvet,

Avsittningar

Avséattningar redovisas nar foretaget har en befintlig férpliktelse (legal eller informell) som en féljd av en intréffad handelse,
det &r sannolikt att ett utfléde av resurser kommer att krdvas for all reglera forpliktelsen och en tillforlitlig uppskattning av
beloppet kan gbras. Foretagets avsattningar utgors av avséttningar for tungt underhall, pensioner samt amorteringsdel i
ulttagna hyror fore leasestart.

Transitio har ett atagande att utféra tungt underhall av 4gda och leasade jarnvagsfordon. Avsattningar gérs l&pande, efter
arlig korstracka med antagen genomsnittlig kostnad, baserat pa underhallsplan fér respektive fordonstyp. Avséttningarna
ianspraktas nar atgarder for tungt underhall utfors.

I enlighet med féretagets hyresavtal debiteras hyrestagarna dessa utgifter som en del av hyran. Avsattningarna omprévas
regelbundet inom ramen for fordonsforvaltiningen av respektive fordonstyp. Vid behov av att justera avséatiningarna har
féretaget majlighet att justera hyresnivan och darmed hyresintaklen fran hyrestagaren med motsvarande belopp. Foretagets
hyresavtal &r utformade sé att féretaget har ratt att via hyran kompensera sig for de 6kade omkostnader som uppstar tex vid
tkade avsatiningar for tungt underhall.

Foretagets avsatiningar for pensioner motsvarar beraknad pensionsskuld for foretagets pensionsfarpliktelser.

Ovriga avsattningar avser amorteringsdel | uttagna hyror fére leasestart, for att f4 en korrekt periodisering av framtida
leasingavgifter.
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Eventualforpliktelser

En ansvarsforbindelse ar en mdjlig forpliktelse till foljd av intréffade handelser och vars forekomst endast kommer att
bekraftas av att en eller flera osdkra framtida handelser, som inte helt ligger inom féretagets kontroll, intraffar eller uteblir,
eller en befintlig forpliktelse till foljd av intraffade handelser, men som inte redovisas som skuld eller avsattning eftersom det
inte &r sannolikt att ett utfléde av resurser kommer att krdvas for att reglera férpliktelsen eller forpliktelsens storlek inte kan
beraknas med tillracklig tillforlitlighet.

Eventualtillgangar

En eventualtillgang ar en majlig tillgang till foljd av intréffade handelser och vars forekomst endast kommer att bekraftas av
att en eller flera osakra framtida héndelser, som inte helt ligger inom féretagets kontroll, intraffar eller uteblir. En
eventualtilgang redovisas inte som en tillgang i balansrakningen.

Kassaflodesanalys

Kassaflddesanalysen visar foretagets forandringar av féretagets likvida medel under rakenskapsaret. Kassaflodesanalysen
har uppréttats enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner som medfért in- och
utbetalningar.

Viasentliga bedémningar och antaganden

Fér att kunna uppratta arsredovisning enligt K3 maste foretagsledningen géra beddmningar och antaganden som paverkar
redovisade tillgangar, skulder, intékter och kostnader. Dessa bedémningar baseras pa saval historiska erfarenheter som
andra faktorer som bedémts som rimliga under radande omstandigheter. Faktiskt utfall kan skilja sig fran dessa
bedémningar om andra antaganden gérs eller andra forutsattningar féreligger. Bedomningar och antaganden ses dver
regelbundet, Andringar av bedémningar redovisas i den period dndringen gérs om &ndringen endast paverkar denna
period, eller den period dndringen goérs och framtida perioder om andringen paverkar bade aktuell period och framtida
perioder.

Derivat och finansiella instrument

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att en motpart eller emittent inte kan fullgéra sina ataganden gentemot foretaget. Exponeringen
mot kreditrisk uppkommer framfér allt vid placering av dverskottslikviditet men uppkommer aven till féljd av positiva
marknadsvarden i derivat. | syfte att minimera kreditrisken finns givna ramar fér exponeringen gentemot motparter. Enligt
foretagets finanspolicy far kreditrisk endast tas pa motparter med god kreditvardighet, baserat pa valrenommerade
ratinginstituts varderingar, till ett begransat belopp och med begrénsad loptid.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk innebér att en placering inte omedelbart kan omséttas pa marknaden utan att stora forluster i marknadsvarde
uppstar. Likviditetsrisken minimeras genom att halla [6ptiden pa placeringar till hdgst ett ar och genom att placera i
tillgangar med lag risk och hdg likviditet.

Finansieringsrisk utgérs av risken for att kostnaden fér foretagets refinansiering eller nyupplaning blir vésentligt hogre eller
omdjliggors. Féretagets finansieringsrisk minimeras genom anvéndandet av olika motparter och val spridda lanefarfall. All
upphandlingen av finansiering skall ske i konkurrens, med god framférhallning och vid behov med kreditioften.

Rénterisk

Med ranterisk avses risken att verkligt véarde eller framtida kassafloden fluktuerar till fljd av &ndrade marknadsrantor.
Foretaget ar huvudsakligen exponerat mot ranterisk genom dess lanefinansiering. Lanen |6per med rorlig ranta, vilket
innebéar att foretagets framtida finansiella kostnader paverkas vid dndrade marknadsréntor, Féretaget paverkas ocksa av
dndrade marknadsréntor som en féljd av de derivatinstrument som innehas for att sakra transaktionsexponeringen.,

Foretagets samtliga réanteswappar innebér att rorlig ranta swappas till fast rénta och &r identifierade som
kassaflodessakringar, innebarande sakring av foretagets kassafléde hanforligt till lan som l6per med rérlig ranta.
Utestaende ranteswappar per 2019-12-31 uppagar till 4 443 (4 429) MSEK.

Valutarisk

Med valutarisk avses risken att verkligt varde eller framtida kassafloden fluktuerar till féljd av &ndrade valutakurser.
Exponeringen for valutarisk ar hanforlig till betalfléden i utlandsk valuta (EUR), sa kallad transaktionsexponering i samband
med inkop av fordon och fordonskomponenter. Valutaexponeringen i I6pande floaden &r mycket liten.

Foretagets samtliga valutaterminer innebar att utlandska valuta (EUR) kan kapas till en i forvag bestamd kurs vid en
bestamd tidpunkt och &r identifierade som kassaflddessékringar innebdrande sékring av foretagets kassafldde hanforligt till
betalningar av fordon och fardonskomponenter. Utestaende valutaterminer per 2019-12-31 uppgar till 2,3 (2,9) MEUR.

Det verkliga vardet for rénte- och valutaderivat uppgick per 2019-12-31 till ett totalt belopp om -148 (-171) MSEK.
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Not 5 Leasingavtal

Leasingavtal - leasetagare
Foretaget &r leasetagare genom leasingavtal avseende jarmvagsfordon. Summan av arets kostnadsforda leasingavgifter uppgar till
190 087 Tkr (171 617 Tkr). Framtida minimileaseavgifter avseende icke uppsédgningsbara leasingavtal forfaller enligt féljande:

Forfallotidpunkt: 2019 2018
Inom ett ar 165 135 178 346
Senare an ett ar men inom fem ar 333 099 426 232
Senare an fem ar 28 335 78 668
Summa 526 569 683 246

Hyresavtal for uthyrning av fordon
Foretaget &r leasegivare genom leasingavtal avseende jarvagsfordon som hyrs ut till kunder. Framtida hyresintakters del avseende
leasingkostnader forfaller enligt foljande:

Forfallotidpunkt: 2019 2018
Inom ett ar 101 323 100 306
Senare an ett ar men inom fem ar 160 205 244 055
Senare &n fem ar - -
Summa 251 528 344 361

Hyreskontrakten med bolagets hyrestagare &r utformade sa att hyrestagaren har en skyldighet att betala hyra fér fardonen fram till
dess en ny hyrestagare kan anvisas eller fordonen saljas. Upphor hyreskontraktet har enligt aktieagaravtalet den aktisdgare for vars
rakning fordonen &r inférskaffade skyldighet att svara for att Transitio erhaller full kostnadstackning for fordonen.

Mot 6 Upplysning om erséttning till revisorn

2019 2018
Deloitte AB
revisionsuppdrag 256 210
dvriga tjanster 70 a1
Fortroendevalda revisarer
revisionsuppdrag 90 40
Summa 416 561

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskningen av
arsredovisningen och bokforingen, styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning samt arvode fér revisionsradgivning som
lamnats i samband med revisionsuppdraget.

Not 7 Antal anstéllda, 16ner, andra ersattningar och sociala kostnader

2019 2018
Antal Varav Antal Varav
Medeltalet anstallda anstillda antal man anstallda antal man
18 13 16 1)

Styrelse och ledningsgrupp 2019-12-31 2018-12-31
Kvinnor:

styrelseledamoter 3 4

ledningsgrupp 1 1
Man:

styrelseledaméter g 5

ledningsgrupp 3 B

Totalt 12 13



21 (24)

2019 2018
Loner, andra Soc kostn Soc kostn
ersattningar Loéner och (varav Loner och (varav
och sociala andra pensions- andra pensions-
avgifter ersattningar kostnader) ersattningar kostnader)
11 252 7327 9 902 7519
(3433) (3827)
Totalt 11 252 7 327 9902 7 519
(3433) (3827)
2019 2018
Loner och Styrelse och Styrelse och
andra ersattningar VD (varav VD (varav
fordelade mellan styrelse- tantiem Ovriga tantiem Ovriga
ledamdoter och anstéllda och dylikt) anstillida och dylikt) anstallda
1530 9722 1496 8 406
() )
Totalt 1530 9722 1496 8 406
Pensioner

Foretagets kostnad for avgiftsbestdmda pensionsplaner uppgar till 2 268 Tkr (2 353).

Av foretagets pensionskostnader avser 445 Tkr (434) gruppen styrelse och VD. Féretaget har inga utestaende pensionsférpliktelse
till dessa 0 (0). VD har pensionsférman med premie motsvarande 35% av l6nen. Uppségningstiden for VD &r sex manader.

Not 8 Ranteintdkter och liknande intdkter

2019 2018
Ranteintakier, bank 24 236
Ovriga finansiella intakter 4046 4046
Summa 4 070 4 282
Not 9 Réntekostnader och liknande kostnader
2019 2018
Rantekostnader, langfristiga skulder -67 137 -85 783
Rantekostnader, kortfristiga skulder -4 823 -3 521
Rantedel i arets pensionskostnad -344 -248
Bankgaranti i US-lease -3 238 -2 860
Kursdifferenser -88 -33
Ovriga finansiella kostnader #1 -51
Summa -75 631 -92 496
Not 10 Bokslutsdispositioner
2019 2018
Férandring av éveravskrivningar - -5 400
Not 11 Skatter
2019-12-31 2018-12-31
Uppskjutna skatteskulder avseende obeskattade reserver 3511 3610
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2019-12-31 2018-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 327 224
Inkép 971 113
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1308 337
Ingaende avskrivningar -255 -222
Arets avskrivningar enligt plan -193 -33
Utgaende ackumulerade avskrivningar -448 -255
Utgaende planenligt restvérde 860 82
Not 13 Utleasat rullande material
2019-12-31 2018-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 1965 793 1922 456
Inkép 1087 856 44 047
Avyttringar och utrangeringar -440 =710
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 3 053 209 1965793
Ingaende avskrivningar enligt plan -577 559 -478 627
Arets avskrivningar enligt plan -102 215 -99 483
Avyttringar och utrangeringar 143 551
Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt plan -679 631 -577 559
Utgaende planenligt restvarde 2 373 578 1388 234
Not 14 Inventarier i leasacde fordon
2019-12-31 2018-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 48 290 43 948
Arets aktiverade projekt 18 736 4 342
Utgaende ackumulerade anskaffningsvéarden 67 026 48 290
Ingaende avskrivningar enligt plan -18 667 -14 113
Arets avskrivningar enligt plan -6 373 -4 554
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden -25 040 -18 667
Utgaende planenligt restvarde 41 986 29 623
Not 15 Andra langfristiga fordringar
2019-12-31 2018-12-31
Forutbetalda kostnader for uthyrda ferdon och fordon under anskaffning 193 544 145 990
Forskott i pagaende leveransprojekt 786 598 1 080 688
Aktiverade projekt for inventarier i leasade fordon -18 736 -4 342
Utgaende redovisat virde 961 406 1222 336
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Not 16 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

2019-12-31 2018-12-31

Forutbetalda kostnader 3 865 15 268
Upplupna hyresintakter 44 417 40 693
Ovriga upplupna intdkter 1409 5843
Summa 49 691 61 804

Not 17 Obeskattade reserver

2019-12-31 2018-12-31

Ackumulerade dveravskrivningar 16 408 16 408

Not 18 Avsittningar
Fordons- Ovriga
2019-12-31 Pensioner underhall avsattningar Summa
Vid arets bérjan 9643 130 441 28 155 168 239
Tillkemmande avsattningar 1248 64 856 - 66 104
Belopp som tagits i ansprak -259 -63 865 -5 463 -69 587
Vid arets slut 10 632 131432 22 692 164 756
Fordons- Ovriga

2018-12-31 Pensioner underhall avsattningar Summa
Vid arets bérjan 8 215 146 984 35 885 191 084
Tillkemmande avsattningar 1681 62 941 = 64 622
Belopp som tagits i ansprak -253 -79 484 -7 730 -87 467
Vid arets slut 9643 130 441 28 155 168 239

Ovriga avsatiningar avser amorteringsdel i uttagna hyror fore leasestart fér att fa en korrekt periodisering av framtida leasingavgifter.
Periodisering sker over leasingperioden, foretradesvis 8-16 ar.

Mot 19 Lanagfristiga skulder

2019-12-31 2018-12-31
Skulder till kreditinstitut 2915 507 2198 119
Forutbetalda intakter US-lease 45 741 49 787
Summa 2961 248 2 247 906
Not 20 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
2019-12-31 2018-12-31
Personalrelaterade kostnader 2782 3 240
Ovriga upplupna kostnader 16 620 24 861
Foruthetald vagnhyra 86 696 89 899
Erhallna forskott for upprustning 250 554 229 476
Erhallna férskott for underhall 12 092 12 092
Summa 368 744 359 568
Not 21 Stillda sdkerheter och eventualforpliktelser
Stillda sakerheter 2019-12-31 2018-12-31

Pantsatta likvida medel som sakerhet fér pensionsatagande 2186 2186



Not 22 Likvida medel i kassaflodet

24 (24)

2019-12-31 2018-12-31
Disponibla tillgodohavanden hos banker och
andra kreditinstitut 376 484 343 873
Summa 376 484 343 873

Not 23 Antal aktier och kvotvarde

2019-12-31 2018-12-31
Antal aktier 200 000 200 000
Kvotvarde 100 100

Not 24 Forslag till resultatdisposition

Till arsstammans forfogande star féljande ansamiad forlust

Styrelsen foreslar att den ansamlade forlusten pa 782 607 kr 6verfors i ny rakning.
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i AB Transitio
organisationsnummer 556033-1984

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér AB
Transitio for rékenskapsdret 2019-01-01 - 2019-12-31,

Enligt var uppfattning har rsredovisningen uppréttats i
enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av AB Transitios
finansiella stéllning per den 31 december 2019 och av
dess finansiella resultat och kassafldde for aret enligt
arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen ar férenlig
med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed | Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi a&r oberoende i férhallande
till AB Transitio enligt god revisorssed i Sverige och har i
dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar
tillrckliga och andamalsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret fér att drsredovisningen uppréttas och att den
ger en rattvisande bild enligt drsredovisningslagen.

Styrelsen och verkstadllande direktéren ansvarar dven for

den interna kontroll som de beddmer ar noédvandig for
att upprétta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstallande direktéren for bedémningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka form3gan att fortsatta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och
verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphéra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om
huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberittelse som innehaller vra uttalanden.
Rimlig sakerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ar

ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
ach god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptécka en vésentlig felaktighet om en sddan finns.
Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instéllning under hela revisionen. Dessutom:

» identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgérder bland annat utifrin dessa risker
och inhamtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och
andamalsenliga fér att utgéra en grund for vira
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter ar hégre an for
en vasentlig felaktighet som beror pd misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, férfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller 8sidoséttande av intern
kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse fér var revision
fér att utforma granskningsatgarder som ar lampliga
med hansyn till omstandigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

« utvarderar vi lampligheten | de redavisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktérens uppskattningar i
redavisningen och tillhérande upplysningar.

« drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstéllande direktdren anvander antagandet
om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida
det finns ndgon vasentlig osakerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller férhdllanden som kan
leda till betydande tvivel om bolagets fb'rmgga att
fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att
det finns en vésentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberittelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i drsredovisningen om den vésentliga
osakerhetsfaktorn eller, om s3dana upplysningar &r
otillrdckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras p3 de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida héndelser
eller forhallanden géra att ett bolag inte ldngre kan
fortsdtta verksamheten.

« utvérderar vi den dvergripande presentationen,
strukturen och innehdllet i é'irsredovisnmgen,
déribland upplysningarna, och om &rsredavisningen
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aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett sitt som ger en réattvisande bild,

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av Ersredovisningen har vi aven
utfért en revision av styrelsens och verkstéllande
direktorens férvaltning for AB Transitio for
rékenskapsaret 2019-01-01 - 2019-12-31 samt av
férslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller
férlust,

Vi tillstyrker att bolagsstamman behandlar férlust enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for
ridkenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr obercende i férhallande till AB
Transitio enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav,

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar
tillrickliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det @r styrelsen som har ansvaret for férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller farlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddémning av om utdelningen &r farsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning
och risker staller pd storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehayv, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande beddma baolagets
ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande
satt. Verkstédllande direktoren ska skéta den ldpande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de 8tgarder som &r nédvindiga
for att bolagets bokféring ska fullgdras i
overensstammelse med lag och for att
medelsfarvaltningen ska skétas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet
kunna beddma om nagon styrelseledamot eller
verkstillande direktdren i ndgot vésentligt avseende:

« fdretagit ndgon dtgard eller gjort sig skyldig till
nagon férsummelse som kan féranleda
ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller
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s pa ndgot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av farslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed
vart uttalande om detta, &r att med rimlig grad av
sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hdg grad av sdkerhet, men ingen
garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
atgarder eller forsummelser som kan faranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
farenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander vi professionellt omdome och har en
professionellt skeptisk instélining under hela revisionen.
Granskningen av férvaltningen och férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rdkenskaperna, Vilka
tillkommande granskningsatgérder som utférs baseras
pa var professionella bedémning med utgdngspunkt i
risk och vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar
granskningen pa sddana atgarder, omrdden och
farhallanden som &r vésentliga for verksamheten och
dér avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild betydelse
for bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra
forhallanden som &r relevanta fér vart uttalande om
ansvarsfrihet. Somn underlag fér vart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns yttrande avseende den
lagstadgade hallbarhetsrapporten

Det &r styrelsen som har ansvaret for
hallbarhetsrapporten pd sidorna 3-4 och for att den &r
upprattad i enlighet med 5rsredovisningsiagen.

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation
RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade
hallbarhetsrapporten. Detta innebér att var granskning
av hallbarhetsrapporten har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning j@mfoért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige
har. Vi anser att denna granskning ger oss tillrdcklig
grund fér vart uttalande.

En h%llbarhetsrapport har uppréttats.

Stockholm, den

Deloitte AB

Anneli Pihl
Auktoriserad revisor
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